
 

 

†iwR÷vW© bs wW G-1 

 evsjv‡`k †M‡RU 
 AwZwi³ msL¨v  

KZ…©c¶ KZ…©K cÖKvwkZ 
 

e„n¯úwZevi, b‡f¤̂i 6, 2025 

[ †emiKvwi e¨w³ Ges K‡c©v‡ikb KZ©„K A‡_©i wewbg‡q RvixK…Z weÁvcb I †bvwUkmg~n| ] 

�������� 	
	��	
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 	���� ���  

!
"���
# !
���  

$%���  

&�	
': )* ��+��
 ,*,- 

�� -).*,.****.***.,*/.,,.**0).*/.1-.,2,./-2!3�45, 7 8	������
 ��	��� 
�9 ��:�� �	&�: ;8	�, 39�: <�4��
 ;8	�, $�	&=�	�� �� ��	��� �9 ��:���
#
 ;8	�, �>	&?& 
�� @�A�?& ;8	� (systematic risk) ��� D��9 �
 EF (conflict of interest), �&��	� �GH#:;  

��� !3�45, �� ;8	�
J4 ��	��� �9 ��:� ��� �4�
 @�A���� &9� 
�	� �� 7 8	�����
 
@�A��� $��	�& �	
:� 9���;   

��� !3�45, ��	��� �9 ��:�� 78	������

 �� ;8	�
J4 	�

��
H &9� 39�39 ��	��� �9 ��:� 
@�A���� K L��
� 	�	M&�
H ��� 	�	��:�?��
#��
 D�9 � 
�
GH $�:��� K 
�#�#�; 

!
�45, �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� ���, /11) (/11) 
���
 /- �� 
���) �
 N�
� ,0 (/) � $�O G�&����, �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	���, P� � 
$����
 �
, 	�Q	�	'& 	�	N���� $H:� �	
�, 39� :    

$9� �R�:  

$�
	S� 

/। 
�	GU 	��
���� K ��3 ���	
&�।(/) �� 	�	N���� �������� 	
	��	
�� ���� 
����� �	��� (��	���) 	�	N����, ,*,- ���� �	�	4& 4���; 

( 11525 ) 
g~j¨ : UvKv 24.00 
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(,) �� 	�	N���� V�-!X���
 ��� ���� �  @����
 K !��� ��Y�	�K Z�����
 �[�� 

&�	���\] �^��� (equity) 	
	��	
��& ��	��� �9 ��:��
 �_ $�3��� 4���; 

()) �� 	�	N���� 

��	
 !?���� $��	�& 4K:�
 &�	
' 4��& ��3 ��
 4���। 

,। 
�%�।(�) 	�`: �� $
�a
 �	
�	b !����� 	�c �� 9�	���, �� 	�	N����: 

(/)  “��	e����� 	�f:” �	��& !����� <�4��
 !����� ��	��� 	4
�� 
�h�:
 

	�	�O ��	��� �9 ��:���
# �[�� �] 	4
���
 $�:���#: 
�i� 	
	��	
� 

	�f: �
��� jk����;  

(,)  “�^��� (equity)” �	��& !��� ��Y�	�K Jl K ��	��� �9 ��:��
 ��9 ����� 

jk����; 

())  “�[�m$�U 	4
�� (discretionary account)” �9 � ��� 	4
��, 3�4��& !����� 

<�4� &�4�
 ��G 	�	��:�? ��3 �f� �	
����� �	
��
 �_ !����� 

!��� ��Y�	�K Z�����
�� n	]
 ��R�� �[�m $��� �	
:� 9��� ��� 3�4��& 

n	] !��&���� !3o9 	�	��:�? K ��
p�	
� ���-!���
�� ��?���	?
 L�3�? 

	�q��� 9���;  

(0)  “�[�m	�4#� 	4
�� (non-discretionary account)” �	��& ��� 	4
���� 

jk����, 3�4��& <�4� D#: �r�: 	�	��:�? ��3 �f� �	
����� �	
:� 9���; 

(-)  “�?� 	4
�� (cash account)” �	��& <�4��
 ��9 � �	
��	�& !����� 	4
���� 

jk����; 

(s)  “$�
	S� ��	��� (initial margin)” �	��& ‘��	��� �9 ��:�’ <4�H
 	�	�O 

!����� <�4� �[�� &�4�
 ��	��� 	4
��� $�9	������ ���v& ��	����� 

jk����; 

(2)  “���� ��Y�	�K Jl (portfolio value)” �	��& !����� <�4��
 !����� ��	��� 

	4
��� 
�
	G& �?� �9 � K 	
	��	
�
 ����
 J�l
 
�	w�� jk����; 

(x)  “���� ��Y�	�K Z�����
 (portfolio manager)” �9 � 	
	��	
�� K ����� 

�	��� (���� �  @����
 K !��� ��Y�	�K Z�����
) 	�	N����, /11s �
 �N#�� 

	��	F& !����� !��� ��Y�	�K Z�����
; 

(1)  “���� �  @����
” �9 � 	
	��	
�� K ����� �	��� (���� �  @����
 K 

!��� ��Y�	�K Z�����
) 	�	N����, /11s �
 �N#�� 	��	F& !����� ���� �  

@����
; 

(/*)  “��	��� (margin)” �	��& !����� ��	��� 	4
��� <�4��
 ���v& �9 �, D#: 

��9 � f:v& �� A���y	
& �� �_ !����� z�N �b�: �	��& ��	��� �9 ��:��3�{ 

	
	��	
�
 ����
 J�l
 
�	w�� jk����; 
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(//)  “��	��� �9 ��:� (margin financing)” �9 � !����� <�4��
 ��	��� 	4
��� 

���v& ��	���-�
 	��
#�& �] 	4
��� <�4��
 �|}�� 	
	��	
� f�:
 

	�	�O !����� ��	��� �9 ��:���
# �[�� $�O �9 ��� jk����;  

(/,)  “��	��� �9 ��:���
# (margin financer)” �	��& !����� V�-!X���
, 

!��� ��Y�	�K Z�����
 �� ���� �  @����
�� jk����, 3�4�
� D#: <�4��� �~ 

	�	N����
 �N#� ��	��� �9 ��:� �	
:� 9���; &�� !����� 
�� @�A��� 

!����	��� ��	��� �9 ��:���
# 	4�
�� ?� �
� 3���� ��; 

(/))  “��	��� �9 ��:��3�{ 	
	��	
� (margin financeable security)” �9 � 	�	N 

/*-� �	H �& !��� 	
	��	
�, 3�4��& ��	��� �9 ��:� �
� 3�:; 

(/0)  “��	��� &�� (margin call)” �	��& ��	��� 	4
��� 
�
	G&@ ��	��� �� 

���&� �^��� 
�
G�H
 ����e ��	��� �9 ��:���
# �[�� �4�
 <�4��� 

$�O !����� !������ jk����; 

(/-)  “��	��� 	4
�� (margin account)” �9 � !����� <�4��
 ���� !'��� ��� 

	4
��, 3�4��& ��	��� �9 ��:���
# 	�	N s !��&���� 39�39 ��	��� n	] 


�����
 ��R�� ��	��� �9 ��:� �	
:� 9���; 

(/s) “J� !��� � (main board)” �	��& V� ������ &�	���\] !����� 

	
	��	
�
 !����� 
�N�
H& !3 ����Y� � �� 	
�V�� 
�� 4: &�4��� 

jk����; &�� V� �����-�
 !����� 	���`�	:& !�	�� ����Y� � 39�- 

Alternative Trading Board (ATB), Over-the-Counter (OTC), Small 

and Medium Enterprise (SME), �&��	� ����Y� � �� !��� �, �4�
 �y�\] 

4��� ��; 

 (/2) “
�
	G&@ ��	��� (maintenance margin)” �	��& !����� <�4��
 ��	��� 
	4
��� ��	��� �9 ��:��
 ��
 <�4��
 �^��� �� !��� ��Y�	�K J�l
 
(portfolio value) ���&� �&�
� 4�
�� jk����, 3�4� 	�	N 1 �
 ��	�	N (/) 
�|3�:# 
�
G�H
 ��R��N�&� 
	4:���; 

 (/x) “V�-!X���
” �9 � 	
	��	
�� K ����� �	��� (V�-	���
, V�-!X���
 K 
�|���	�& $	&	�	N) 	�	N����, ,*** �
 �N#�� 	��	F& !����� V� !X���
; 

(') �� 	�	N����: @��& !3 
�� �� �� �	�@	]
 (expression) 
�%� $��� �
� 

4: ���, !
� 
�� �� �� �	�@	] Securities and Exchange Ordinance, 1969 (XVII 

of 1969), @��� !����	� ���, /11/ (/11/ 
��
 /0 �� ���), �������� 	
	��	
�� 

���� ����� �	��� ���, /11) (/11) 
��
 /- �� ���), �	9 �� $	&=�� ���, /11) 

(/11) 
��
 ,2 �� ���), !�����# ���, /110 (/110 
��
 /x �� ���), 	��	��	
 

���, /111 (/111 
��
 s �� ���) ��� �4���
 �N#� ��
#v& !����� 	�	N���� �� 

$	�N������: !3 ��9 � @��& 4�:���, !
� ��9 � @��& 4���। 
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	E&#: �R�: 

��	��� K ��	��� 	4
�� �	
����� �&��	�। 

)। ��	��� �9 ��:���
# (margin financer)।(/) !����� ‘��	��� �9 ��:���
#’ 

Bangladesh Securities and Exchange Commission (Risk Based Capital 

Adequacy) Rules, 2019 �	
���� �� �	
:� !����� ��	��� �9 ��:� �	
�& ��	
�� ��:  

&�� �&� 9��� !3, �� 	�	N���� 

��	
 !?���� $��	�& 4���
 �
�&� s (�:) ��
 

�3 �y ��	��� �9 ��:��
 	�	�O �] 	�N�� �	
�����
 ��R��N�&� 	�	9� 9�	���;  

 (,) !����� ��	��� �9 ��:���
# ��	�	N (/) �
 	�N�� �	
����� @9 � 4��� �4� �5� 

�	
:� !����� ��	��� �9 ��:� �	
�& ��	
�� ��; ��� �4� �[�� ��&�P�� � $�O 
J�: ��	��� 

�9 ��:�, &��
�&� s (�:) ���

 ��R, 
�h: �
&: �4�
 ��	��� �9 ��:� 
�f�y ��3 �f� 


�H ���� �F �	
��: 

&�� �&� 9��� !3, ��	�	N (/) �	
���� 
����G �] ��	��� �9 ��:���
# 7�
�: ��	��� 

�9 ��:� �	
�& ��	
��। 

0। ��	��� �9 ��:��
 �_ �9� @��� 	4
�� (separate bank account for margin 

financing)।(/) ��	��� �9 ��:���
#�� �4�
 	�� ����, D#: <�4���
�� ��	��� �9 ��:��
 

	�	�O, ��� D&� @��� 	4
�� �	
����� �	
�& 4���:  

&�� �&� 9��� !3, �4�
 !����� ��'� (branch) �	Y
 �� !����� 	�	���� j�9
 ���� 

���� !����� @��� 	4
�� !'��� 3���� ��; 

 (,) ‘��	��� �9 ��:���
#’ �4�
 !����� ��'� (branch) �	Y
, �� !����� 	�	���� j9 

�	Y
 4��& 

�
	
 !����� $��
 ‘��	��� �9 ��:�’ �	
�& ��	
�� ��;   

 ()) !����� ��	��� �9 ��:���
# !����� ��A�: �� !����� ���� �4�
 
�	h& <�4� 	4
�� 
(consolidated customers’ account) 4��& !����� $��
 ��	��� �9 ��:� �	
�& ��	
�� ��।  

-। ��	��� 	4
�� (margin account)।(/) !����� <�4�, ��	��� 	4
�� �	��& ��	4��, 
	4
�� �	���
 
�:, &�4�
 ���� ��&���R �_ !����� ��	��� �9 ��:���
#
 	��� !����� 
��	��� 	4
�� 9�	���, �4� �� �4���
 	��
H, 39�: 	4
���
 ���, 	�K 	4
�� ��
, 
�	�w 
��	��� �9 ��:���
#
 (V�-!X���
 �� ���� �  @����
 K !��� ��Y�	�K Z�����
) ���, �4#& 
��	��� ��9 �
 �	
��H, �&��	� ���'P� �� ��	��� �9 ��:���
#
 	��� ��� !��`H� �~ 
(declaration) ��	'� �	
��:   

&�� �&� 9��� !3, !����� @	] �� ��	�	N �|3�:# 	��� �� �
�H � &� $��� �	
�� 
�4� $&�
H� 	4�
�� 	���	�& 4��� ��� �	���, &�4�
 	���> �������� 	
	��	
�� ���� 
����� �	��� ���, /11) (/11) 
��
 /- �� ���) ��� $�3��� !G�~, Securities and 

Exchange Ordinance, 1969 (XVII of 1969) �|3�:# $�:���#: @�A� <4H �	
�& 
��	
��; 
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(,) ��	��� �9 ��:���
# !����� <�4��
 ������
 !$	G�& ��� ��� ��	��� 	4
�� 

(single margin account) �	��& ��	
��: 

&�� �&� 9��� !3, 	�	N s !��&���� 39�39 n	] 
���� @	&�
�� !����� ‘��	��� 

�9 ��:���
#’ �4�
 !����� <�4��
 �|}�� !����� ��	��� 	4
�� �	��&, �	
����� �	
�& �� 

��	��� �9 ��:� �	
�& ��	
�� ��; 

()) ��	�	N (/) �
 �&� �	
���� 
����G !����� ��	��� �9 ��:���
# !����� <�4��
 

������
 !$	G�& &�4�
 	�q��� ��� �?� 	4
���� (single cash account) ��	��� 	4
��� 

���y
 �	
�& ��	
��: 

&�� �&� 9��� !3, n	]
 !�:����y �� !3 !����� 
��:, <�4��
 ������
 !$	G�&, 

‘��	��� �9 ��:���
#’ �4�
 !����� <�4��
 ��� ��	��� 	4
����, 39�39���� ��	��� �9 ��:� 


�h: P� ��, ��� �?� 	4
��� ���y
 �	
�& ��	
��; 

 (0) ��	��� �9 ��:���
# !����� ���� �� !����� ��A�: �4�
 !����� <�4��
 !����� �?� 

	4
��� (cash account), &�4� ��� �� !3o9 !3 ����� �	
��	�& !4�� �� !��, ��	��� �9 ��:� 

�	
�& ��	
�� ��; 

 (-) !����� ��	��� �9 ��:���
# !����� ��A�: �[�m$�U 	4
��� (discretionary 

account) ��	��� �9 ��:� �	
�& ��	
�� ��;  

 (s) !����� ��	��� �9 ��:���
#
 !����� �	
���� �� �4�
 !����� �� ��&�� K �� ���
# �� 

�4���
 �	
���

 !����� 
�� �� �4�
 ��q�]� $	&=���
 !����� �	
����, 
�	�w ��	��� 

�9 ��:���
# $	&=��� !����� ��	��� 	4
�� �	��& �� �	
����� �	
�& ��	
�� ��, �� 

�4���
�� ‘��	��� �9 ��:���
#’ !����� ����� ��	��� �9 ��:� �	
�� ��;  

@�i�।�	
��
 �9 �- D��# �� �#, 	�&�, ��&�, 7~, �_� �� 
�	�w @	]
 ��
 

���?& 	���
�#� !����� @	]�� jk����; 

 (2) !����� ��	��� �9 ��:���
# �4�
 !����� 	���
 	4
�� �� 	��D !��� ��Y�	�K (own 

portfolio) 	4
��, &�4� !3 ����� �	�	4& !4�� �� !��, �4�
 ���� !����� 	��D 	4
��� 

��	��� �9 ��:� �	
�& �� ��	��� �9 ��:��
 ��R�� !����� 	
	��	
� f: �	
�& ��	
�� ��। 

s। ��	��� n	] 
���� (margin agreement)।(/) ��	��� �9 ��:���
# ��� 

<�4��
 ��R 

��
 	�N ��	
& J�l
 V���� 39�39���� ��� ��	��� n	] 
���� @	&�
�� 

!����� ��	��� 	4
�� !'���, �	
����� �� ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��; 

 (,) D���	�� Y  (font size) K �|�r� (paragraph) �|

HP� �� 
4�� !��N?Z K 


��	�� ����� ��`�: ��	��� n	] $�& �	
�& 4���। �4��& ��	e����� ��w&�, ����q 

�� �� 	�'����# �	
4�
 �	
�& 4���;   
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()) <�4��
 L	�N��9 � ��	�	N (/) K (,) �
 	�N�� !��&���� 
��	�& ��	��� n	] 

����� ��`�
 ������	� ���
	� ��`�:K 
���� �
� 3����; &�� �� !G�~ !����� 
���	` �� 

�9 � �� 	�`: �	
�	G& 4��� ����� ��`� $�N�_ �����;  

(0) ��-	�	N (/) �
 �N#� 
��	�& ��	��� n	]�&, �_�_ 	�`: �� �&����#
 ��R 

�y&: �� 	�	N����
 “&Y	
�-�” !& �	H �& 	�`: K �&����# ��	e����� ���' �	
�& 

4���; 

(-) ��	��� n	]
 !�:�� 4��� */ (��) ��
, 3� ��: ��G
 
�	&�& ���:� �
� 

3����: 

&�� �&� 9��� !3, ��&�P�� � 
��	�& n	]
 �&����# K �� 	�	N���� 39�39���� 

�	
��	�& 4�:��� 	���, &�4� 39�39 �3 �������� (review) �� �	
:� ‘��	��� �9 ��:���
#’ 

!����� n	] ���:� �	
�& ��	
�� ��;    

 (s) ��	��� n	]
 !�:����y, !����� ��	��� 	4
�� ���:� �
� �� 4���, ‘��	��� 

�9 ��:���
#’ )* (	~�) !�	�� 	���

 ��R 
�	�w ��	��� 	4
�� 
�h: �
&: �F �	
��;  

 (2) !����� ��	��� �9 ��:���
# !����� <�4��� $&�G �� ��
�G���� P� �	�N ��	
& �: 

$����
 	�M:&� $��� �	
�� ��; 

 (x) ��	��� �9 ��:���
#, �4�
 
�	�w <�4��
 �	
	�	& &9�, KYC (know your 

customer’) !$�Y��� $H:� ��� ��	��� �9 ��:� 
�f�y 
S�@ ;8	� (risk assessment and 

analysis) 39�39���� �3 �������� �� �	
:� ��	��� �9 ��:� �	
�� ��;  

 (1) �	9 �� 
G�&� K L
G� 	������: !����� ��~-��~#, �	4�# �� ��

$�U @	]�� 
��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��: 

&�� �&� 9��� !3, �	4�# �� ��

$�U @	]��
 ��R !����� �� 
�����# @	] [high 

net-worth individual (HNI)] 9�	���, &�4��� ��	��� �9 ��:���
# 	��D �#	&���� �|

H 
P� �� ��	��� �9 ��:� �	
�& ��	
��।    

2। ��	��� 
�
GH K ��	��� �9 ��:� (margin preservation and margin 

financing)। (/) ��	��� �9 ��:���
# !����� <�4��
 !����� ��	��� 	4
��� ��	��� �9 ��:� 
�	
��
 P�� � 	�	M& 4���� !3, �4�
 	��
#�& $�:���#: $�
	S� ��	��� �� 
�
	G&@ ��	��� 
(maintenance margin) 
�
GH �
� 4�:���; 

 (,) ��	��� �9 ��:���
# !����� !��, !�-�� ��
 �� @��� ¡�Y� �
 �?��:� 	�	M& �� 
�	
:� �4��� ‘��	���’ 	4�
�� ?� �	
�� ��, ��� �4� �� �4���
 	��
#�& �� ��R�� !����� 
	4
��� !����� 	
	��	
�� f: �	
�� ��:  

&�� �&� 9��� !3, !����� ��
�H ��	��� �9 ��:���
# �[�� �4#& !��, !�-�� ��
 �� 

@��� ¡�Y� �4#& 	���
 ��R �?��:� 
S��
 �� 4��� �@�	4& ��

 �� �-	���

 ��R 

�4� �� �4���
 �?��:� 	�	M& �	
�& 4���;    
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()) ��	�	N (,) �
 �&� !��&���� !��, !�-�� ��
 �� @��� ¡�Y� !����� ��
�H �?��:� 

�
� 
S��
 �� 4���, ��	��� �9 ��:���
# 
�	�w 	4
�� 
�h�:
 	�	�O, <�4��� !����� 

!���� $��� @	&�
��, �] !��, !�-�� ��
 �� @��� ¡�Y��
 	��
#�& f:v& 
¢�: 

	
	��	
��, �� 	4
�� 
�h�:
 	�	�O �~ 	4
���
 $�:���#: 
�i� 	
	��	
��, �	���� 

‘��	e����� 	�f:’ �	
��:   

&�� �&� 9��� !3, �� !G�~ �	��& ��� �� !���
�� ��	��� �9 ��:���
#
 ��
 �&�����; 

(0) ��	��� �9 ��:��3�{ 	
	��	
�� f: @	&& �_ !����� ����e ��	��� �9 ��:�v& 

�9 � @�4�
, A���y
 �� �?�� (cash) ��O��� �
� 3���� ��; 

(-) !����� ��	��� �9 ��:���
# !����� ��A��& �� !����� ���� !����� ��	��� 	4
��� �� 

	�	N �|3�:# <�4��
 �^��� (equity)-�
 �	N� �	
��H (�9 ��� <�4��
 �^��� K ��	��� 

�9 ��:� �|��& /:/ �
 �	N�) ��	��� �9 ��:� �	
�& ��	
�� ��: 

&�� �&� 9��� !3, !����� 
�: !����� V� �����-�
 J� !���� �
 �^��� 

	
	��	
���
 
�	� �� ����
 Jl-�: �|��& (overall market P/E) ,* (	��) �
 �	N� 

4���, ��	��� �9 ��:�� <�4��
 �^��� K ��	��� �9 ��:� �|��& /:*.- �
 �	N� 4��� ��:   

��
� �&� 9��� !3, 
�	� �� ����
 Jl-�: �|��& (overall market P/E) ,* (	��)-� 

!�o8�����, V� �����, �	���� �4�
 K�:�
���� 
&��&� ��	
 �	
��;     

(s) ��	��� �9 ��:���
# !����� <�4��
 ��	��� 	4
��� ��	��� �9 ��:��
 !G�~ 
�	�w 
<�4��
 �^��� K ��	��� �9 ��:� �|��& 	�Q	�	'&���� 	�N ��
H �	
��, 39�: 

(�)  <�4��
 !��� ��Y�	�K Jl - (�£�) �G ���� �� �4�
 �	N�, &�� /* (��) �G 
����
 �� 4���, <�4��
 �^��� K ��	��� �9 ��:� �|��& /: *.- �
 �	N� 
4��� ��;   

(')  <�4��
 !��� ��Y�	�K Jl /* (��) �G ���� �� �4�
 �	N� 4���, <�4��
 
�^��� K ��	��� �9 ��:� �|��& /: / �
 �	N� 4��� ��;   

(?)  !����� &�	���\] ���Y �¤¥�
¤ !����	�
 !�:�
 f�:
 	�	�O <�4��
 
�^��� K ��	��� �9 ��:� �|��& /:*.,- �
 �	N� 4��� ��;    

(2) ��	�	N (s)-�
 �Y� (?)-!& 3�4� 	�c� 9�^� �� !��, !����� &�	���\] ���Y 
�¤¥�
¤ !����	�
 4����?�� ��n:�	
:�� !�¦�:�� (actuarial valuation) �� 9�	���, 
!����� ��A��&�, �4�
 !�:�
 f�:
 	�	�O ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��: 

&�� �&� 9��� !3, ���Y �¤¥�
¤ !����	� 
J�4
 �]�� &����#, V� �����, 
	�:	�&���� �4�
 K�:�
���� $��� �	
��;  

(x) !����� <�4��
 ��	��� 	4
���, ��	��� �9 ��:� �
�&� !����� 
��:, 	
	��	
� �� 
!��� ��Y�	�K Jl §	> �� ���	��& �: (unrealized gain) �
 ��
 	�	O �	
:� 7�:��	��� 
�9 ��:� �
� 3���� ��:  
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&�� �&� 9��� !3, $�O ��	��� �9 ��:� 
�h:P� �� �� <�4��
 !��� ��Y�	�K�& 
�
	G& 


¢�: �� $�:���#: 
�i� 	
	��	
�� 	�f:�¨ �: (realized gain) �
 ��
 	�	O �	
:� 

7�:��	��� �9 ��:� �
� 3����;   

(1) !����� ��	��� �9 ��:���
# !����� ��A��& �4�
 $v& J�N� (core capital) �� 	�� 


�� (net worth)-�
 ) (	&�) "�H
 �	N� ��	��� �9 ��:� �	
�& ��	
�� ��:  

&�� �&� 9��� !3, �� 	�	N���� 

��	
 !?���� $��	�& 4���
 P�� � !����� ��	��� 

�9 ��:���
# 3	� �� ��	�	N�& $�O 
#��
 �	N� ��	��� �9 ��:� �	
:� 9���, &�4� 4��� �4� 

&��
�&� *s (�:) ���

 ��R D#: ��	��� �9 ��:� ������� 
�h: �	
��, !3� �� ��	�	N 

(1) 39�39���� �	
��	�& 4:।  

x। ��	��� �9 ��:���
# 	��D �#	&���� (own policy)।(/) ��	��� �9 ��:���
# ��	��� 


�
GH, �9 ��:� K 
GH���GH 	�`�:, 	�Q�	H �& ;8	�
J4 	�

� �	
��
 �b�
J4 ���'P� ��, 

�4�
 �	
����� �` ���
 �|����� 
����G, 	��D ��� 
GH�#� (conservative) �#	&����, 

�� 	�	N���� 

��	
 !?���� $��	�& 4���
 *s (�:) ���

 ��R $H:� K &�4� 39�39���� 

�|

H �	
��:   

(�)  $�	&=�	�� �� ��	��� �9 ��:���
#
 ;8	� (enterprise risk); 

(')  <�4��
 ;8	� (credit risk); 

(?)  ������ ;8	� (market risk);  

(�)  �>	&?& �� @�A�?& ;8	� (systematic risk): !3 
�� ;8	� 7�
� �	9 �� 
@�A��� $��	�& �	
:� 9���; ��� 

(©)  D��9 �
 EF (conflict of interest); �&��	�। 

(,) ��	��� �9 ��:���
# �4�
 �#	&����:, 	�Q�	H �& 	�`:���#K 
GH�#� (conservative) 
�#	&�&, �y\ �] �
&ª 	�� $	&=��� $�&�� �	
�& ��	
��, 39�:  

(�)  	�	N 2-� �	H �& �	9 �� 
G�&� K <�4��
 N
�, �&��	� 	������P� �� !����� 
<�4��
 ��	��� �9 � $�«&�
 4�
 �� ��	��� �9 ��:� �|��& 	�N ��
H K $�&��;  

(')  	�	N 1-� �	H �& ��	��� �9 ��:� K �^���
 �|��& ���: 
�	'��
 	�	�O 
��	��� &�� K ���&� ��	��� 
�
GH 
�f�y �#	& $H:� K $�&��;  

(?)  	�	N /*-� �	H �& 	
	��	
��
J4 4��& ��	��� �9 ��:��3�{ 	
	��	
���
 
&�	��� �#	& $H:� K $�&��; 

(�)  	�	N //-� �	H �& ��	��� �9 ��:�� ��	e����� �	
����#: 	�	N-	��`N �� 
�&����#
 �	&	
] !����� �&� $�&��;  

 (©)  	�	N /,-� �	H �& ��	e����� �	
����#: �_�_ 	�	N-	��`N �� �&����#
 

�	&	
] !����� �&� $�&��;   
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 (�)  	�	N /s-� �	H �& ��� <�4��
 ��	��� �9 ��:� 
#�� (single client exposure 

limit) 	�N ��
H K $�&��; 

 (�) 	�	N /2-� �	H �& ��� 	
	��	
��& ��	��� �9 ��:� 
#�� (single security 

exposure limit) 	�N ��
H K $�&��; �&��	�।  

()) �� 	�	N���� �� ��	��� �9 ��:���
#
 	��D �#	&���� �	
����, $�:�?, ��¬��:� K 

&��
	�
 	�	�O ���&� �� 
�� 	�	�w ��� ;8	� @�A���� �	�� ?­� �	
�& 4���: 

&�� �&� 9��� !3, ��	��� �9 ��:���
#
 �	
����� �` ���
 |��&� ���� 
���� 

�y\ �] �� �	
:� ���� ;8	� @�A���� �	�� ?­� �
� 3���� ��:  

��
� �&� 9��� !3, 
�	�w ��	��� �9 ��:���
#
 ��q�]� $	&=���
 !����� �	
���� �� 

�4� �[�� �����#& !����� �	
����� �` ���
 
�� �� !����� $	&	�	N��, 3	� 9���, !����� 

����� ;8	� @�A���� �	���& �y\ �] �
� 3���� ��:    

��
� �&� 9��� !3, �] ;8	� @�A���� �	�� ���
 �y&: 0 (��
) � 
�� �	
��;   

(0) ���� 	��D �#	&���� 
���� <�4��� �	
®�
���� ��	4& �	
�& 4���; 

(-) ��	��� �9 ��:���
# �4�
 
GH�#� (conservative) �#	&���� $H:��
 !G�~ �� 

	�	N����
 !����� 	�N�� �� �&� 	�	9����� $H:� K ��
�� �	
�� ��, 3	� !����� �#	& �� �&� 

	�	9����� $H:� �� ��
�� �
� 4:, &�4� 4��� �� 	�	N���� $�N�_ �����।    

@�i�।
GH�#� (conservative) �#	& �	��& ��	��� �9 ��:���
#
 	��D �#	&����: 
�� 	�	N����
 !����� 	�N�� �� �&� �	N�&
 ��­�
���� ��
�� �� $�:�? �
��� jk����।   

1। ��	��� &�� (margin call) K ��	e����� 	�f:।(/) !����� ��	��� 	4
��� 

�� �G	H� ‘
�
	G&@ ��	��� (maintenance margin)’ 	4�
�� <�4��
 �^��� ��	��� 
�9 ��:��
 �&�
� 2- ��? (2-%) �� �4�
 !��� ��Y�	�K Jl (portfolio value) ��	��� 
�9 ��:��
 �&�
� /2- ���?
 (/2-%) �� 4��� ��;  

 (,) !����� ��
�H �� !����� 
�: 3	� !����� <�4��
 ‘�^���’ �� ‘!��� ��Y�	�K Jl’, 
��	�	N (/) � �	H �& �&�
� 4��

 	��� ��	�:� 3�:, &�4� 4��� ‘��	��� �9 ��:���
#’ &� 

�h�:
 �_ 
�	�w <�4��� ��	&	���� ��	��� &�� (margin call) �	
��:  

&�� �&� 9��� !3, ���� ��	��� &�� 	�	'& �9�� 
�	�w <�4��
 	��	F& �-!��� 
°���� K !������ ���
 39�f�� ����� K �
���
 (SMS) �� !4�:��
���� !��
� �
 
��R�� $��� �	
�& 4���;   

 ()) ��	�	N (,) �|3�:# ��	��� &�� �	
��
 ) (	&�) !�	�� 	��
 �
K 3	� !����� 
<�4� ��	�	N-(/) !��&���� $�:���#: ��	��� ��� ���� @9 � 4� �� 	�
& 9����, �� &�4�
 
�^��� ��	��� �9 ��:��
 �&�
� 2- ��? (2-%) �� &�4�
 !��� ��Y�	�K Jl ��	��� �9 ��:��
 
�&�
� /2- ���? (/2-%) ��#& �	
�& �� 
�
GH �	
�& @9 � 4�, &�4� 4��� ��	��� 
�9 ��:���
# 
�	�w <�4��� �5� �	
:� !����� !����� �	
�& 	��� ��:  
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&�� �&� 9��� !3, <�4��
 �^��� ��	��� �9 ��:��
 �&�
� 2- ��? (2-%) �� &�4�
 

!��� ��Y�	�K Jl ��	��� �9 ��:��
 �&�
� /2- ���? (/2-%) ��#& �� 
�h: �	
��
 	�	�O 

‘��	��� �9 ��:���
#’ �] 	4
��� 
	G& $�:���#: 
�i� 	
	��	
�� 	�f: �	
�& ��	
��;    

(0) 3	� !����� <�4��
 �^��� ��	��� �9 ��:��
 �&�
� -* ��? (-*%) �� &�4�
 

!��� ��Y�	�K Jl ��	��� �9 ��:��
 �&�
� /-* ��? (/-*%) �� �4�
 �� 4:, &�4� 4��� 

‘��	��� �9 ��:���
#’ 
�	�w <�4��
 	4
�� 
�h�:
 	�	�O, <�4��� !����� !���� $��� 

@	&�
��, �] 	4
��� 
	G& $�:���#: 
�i� 	
	��	
�� ��	e����� 	�f: �	
��;     

(-) �� 	�	N (0) !��&���� ‘��	��� �9 ��:���
#’ ��	e����� 	�f: �	
�& �� !����� 

��	��� 	4
�� 
�h: �	
�& ���4�� �	
��, �±²& ��:-��	:m ��	��� �9 ��:���
#
 ��
 

�&�����।  

/*। ��	��� �9 ��:��3�{ 	
	��	
� (margin financeable security)।(/) ��	��� 

�9 ��:���
# V� ������
 J� !��� � (main board)-� &�	���\] ‘A’ ��� ‘B’ �����?	

 

!�:�

J4 @	&& �_ !����� 	
	��	
��& ��	��� �9 ��:� �	
�& ��	
�� ��:  

&�� �&� 9��� !3, ‘B’ �����?	
\] !����� !����	� ��	` �� ���&� -% ������ 	�&
H 

�� �	
�� ‘B’ �����?	

 !����� !�:�
 f�:
 	�	�O ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��:   

�
K �&� 9��� !3, ��	��� �9 ��:�v& ‘A’ ��� ‘B’ �����?	

 !����� !�:�
 �
�&��& 
‘Z’ �����?	
�& ���y	
& 4���, �� ‘B’ �����?	
\] !����� !����	� ��	` �� ���&� -% 
������ $��� �� �	
��, ��	��� �9 ��:���
# 
�	�w <�4��� ��	&	���� !���� $��� �
&: 
&��
�&� s* (`��) !�	�� 	���

 ��R �] !�:�

J4 ��	e����� 	�f: �	
:� �4� 

�h: �	
��;   

 (,) ��	�	N (/) � 3�4� 	�c� 9�^� �� !��, V� ����� �
 SME, ATB �� OTC 

����Y� � �� !���� � &�	���\] !����� 	
	��	
��& ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��;  

 ()) �� 	�	N���� ��3 ��
 4���
 ��
�H 	�q��� ��	��� 	4
��� 
	G& !����� 
	
	��	
� ��	��� �9 ��:� ��3�{ (non-marginable) 	
	��	
��& ���y	
& 4���, ��	��� 
�9 ��:���
# 
�	�w <�4��� ��	&	���� !���� $��� �
&: &��
�&� s (�:) ���

 ��R, 
�] 	
	��	
� ��	e����� 	�f: �	
:� �] 	4
�� 
�h: �	
��;  

@�i�।�� ��	�	N�& “	�q��� ��	��� 	4
��” �	��& �� 	�	N���� 

��	
 !?���� 
$��	�& 4���
 P�� �
 !����� ��	��� 	4
���� jk����। 

//। ��	��� �9 ��:�� 	�	N-	��`N (prohibitions)।!����� ‘��	��� �9 ��:���
#’ 
	��Q�] 	�	N-	��`N �� �&���	� ��	e����� �	
���� �� �	
:� !����� ��	��� �9 ��:� �	
�& 
��	
�� ��, 39�:  

(/) !����� <�4��
 	4
��� 7 8	������
 &�	���\] 	
	��	
���, ��	��� �9 ��:� 	���

 
�@�	4& P�� �
 */ (��) ��
 ?�³, ���&� - (�£�) �G ����
 	�	��:�? �� 9�	���, �] 
	4
��� ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��: 
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&�� �&� 9��� !3, ��	��� �9 ��:��
 �
 !����� ��	��� 	4
��� (margin account) ��	��� 

�9 ��:��3�{ 	
	��	
� @	&& �_ !����� 	
	��	
� 
�
GH �
� 3���� ��;  

(,) ��	�	N (/) �	
���� 
����G, ��	��� �9 ��:� 	���
 �] 	4
�� �� !��� ��Y�	�K�& 

���&� - (�£�) �G ���� �� 
�J�l
 ��	��� 
�
	G& �� 9�	���, !����� �����, �] 	4
��� 

��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��:   

&�� �&� 9��� !3, 	�q��� <�4��
 ��	��� 	4
��� - (�£�) �G ����
 �� !��� ��Y�	�K 

Jl �� 	�	��:�? 9�	���, �� 	�	N���� 

��	
 !?���� $��	�& 4���
 / (��) ���

 ��R 

�] ��	��� 	4
���
 !��� ��Y�	�K - (�£�) �G ����: ��#& �	
�& 4���, �5�� ��	��� 

�9 ��:���
# �	�	'& <�4��
 ��	��� 	4
�� 
�h: �
&: �4� �F �	
��;    

@�i�।“	�q��� <�4�” �	��& �� 	�	N���� 

��	
 !?���� $��	�& 4���
 P�� �
 

��	��� 	4
��N�
# !����� <�4��� jk����।  

()) ��	��� �9 ��:��
 �_ 	����� 	
	��	
�
 �´¥] ����
 J�N� (free float 

market capital) ���&� -* (�Á��) !��� ���� �� 4��� �4��& !����� ��	��� �9 ��:� �
� 

3���� ��: 

&�� �&� 9��� !3, !����� ��
�H ��	��� �9 ��:�v& !����� 	
	��	
�’
 �´¥] ����
 

J�N� (free float market capital) �
�&��& -* (�Á��) !��� ����
 	��� ��	�:� !?��, 

��	��� �9 ��:���
# 
�	�w <�4��� ��	&	���� !���� $��� �
&: &��
�&� s* (`��) 

!�	�� 	���

 ��R, �] 	
	��	
� ��	e����� 	�f: �	
:� �4� 
�h: �	
��:   

�
K �&� 9��� !3, ��	��� �9 ��:��3�{ 	
	��	
�
 �´¥] ����
 J�N� (free float 

market capital), V� �����, �4�
 K�:�
���� 	�:	�&���� $��� �	
��;     

 (0) ��	��� �9 ��:��
 �_ 	����� 	
	��	
�
 P� ��&� Jl-�: [trailing P/E (price 

earning ratio)] �|��& )* (	~�) �
 �	N� 4��� �4��& !����� ��	��� �9 ��:� �
� 3���� 
��:     

&�� �&� 9��� !3, �] 	����� 	
	��	
�
 Jl-�: (P/E) �|��& )* (	~�) �� 
'�&	�	O� �R� Jl-�: (sectoral median P/E)- �|��& �
 	E"H (double), 3�4� �� 
4:, &�4�
 	�	O�& ��	��� �9 ��:��3�{ 	
	��	
� 	�� ���� �	
�& 4���;  

 (-) ��	��� �9 ��:��
 �_ P� ��&� Jl-�: �|��& 	�N ��
�H
 !G�~ 	��Q�] �b� 
����� �	
�& 4���:    

P� ��&� Jl-�: �|��& (trailing P/E ratio) = 	
	��	
�
 
� ���` !�	�� 	���

 

����# Jl (closing price) ��? (/) 
� ���` N�
���	4� *0 (��
) $�	y��
 !�:�
 $	& �: 
[EPS (Earning Per Share)] �
 !3�?Y�:   

&�� �&� 9��� !3, ��	��� �9 ��:��
 �_ 	����� 	
	��	
� 	�N ��
�H
 L	�N��9 � V� 

�����, Jl-�: �|��& (P/E Ratio) �4�
 K�:�
���� 	�:	�&���� $��� �	
��:   
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�
K �&� 9��� !3, 
�	�w 	
	��	
�
 Jl-�: �|��& (P/E Ratio) �� '�&	�	O� 

Jl-�: (sectoral P/E) �|��& 	�N ��
�H
 !G�~ !�:�
 $	& ÄH�Å� �:�� (negative 

EPS) !����� ����� 	������ �
� 3���� ��; 

 (s) !����� �L�:�
 !����	�
 	�
#	G& �	9 �� 	��
H#�&, 	�
#G��
 $	&����� 

(auditors’ report) 
�	�w !����	� �� @�
�
 �	¬�m
 Æ�	� (going concern threat) �� 

���� ;8	� ���'P� �� 	��� �y@ (qualified opinion) $�O 4���, �] 	
	��	
� �� 

�L�:�
 !����	�
 !�:�
 f�:
 	�	�O !����� ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��:     

&�� �&� 9��� !3, 	�
#G��
 $	&����� (auditors’ report) �]�� ;8	�
 ���' 

9�	���, V� �����, �4� 	�:	�&���� K�:�
���� $��� �	
��;   

(2) !����� 	
	��	
� �L�:�
 !����	�
 @�
�: ��3 �f� (operation) 
�H ���� �F 

9�	���, �] 	
	��	
� �� �L�:�
 !����	�
 !�:�
 f�:
 	�	�O !����� ��	��� �9 ��:� �
� 

3���� ��: 

&�� �&� 9��� !3, !����� !����	�
 @�
�: ��3 �f� (operation) �F 
�f�y !����� 

&� 9�	���, V� �����, �4� 	�:	�&���� K�:�
���� $��� �	
��;   

(x) !����� V� ����� �[�� �4�
 &�	���\] !����� 	
	��	
��� ‘N’, ‘Z’, ও ‘G’, 

�����?	
\] �
� 4��� �4�	�?�& !����� ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��; 

(1) !����� V� ������ &�	���\] �: �� �-&�	���\] !����� 	
	��	
��& !����� 

��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��;    

(/*) ��	��� �9 ��:���
# �� �4�
 ��q�]� $	&=�� �[�� �L�v& &�	���\] �� �-

&�	���\Ç] !����� 	
	��	
��& !����� ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��: 

&�� �&� 9��� !3, <�4��
 	��D &4	�� �� ���v& ��9 � �] 	
	��	
� f�:
 !G�~ 

�� ��N�-	��`N $�3��� 4��� ��;  

(//) !����� ���	�� �Y�
 �� 
��� �L��& ��� <4�H
 	�	�O !����� ��	��� 

	4
��N�
#
 �|}�� !����� ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��; 

(/,) !����� &�	���\] !����	�
 !����� �	
������, !����� ��A��&�, D#: 

!����	�
 !����� !�:�
 f�:
 	�	�O ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��; ���    

(/)) !����� ��A��&� <�4��
 ��v& (locked-in) �� �F�#v& (liened) �� ��>v& 

(blocked) �� !����� &�	���\] !����	�
 �	
���� �[�� N�
Hv& (directors’ shares) 

!����� !�:�
 �� 	
	��	
��� ��	��� 	4�
�� ��� 
�	':� !����� ��	��� �9 ��:� �
� 3���� ��।  

/,। �_�_ 	�	N-	��`N (other prohibitions)।	��Q�] 	�	N-	��`N �� �&����# 

��	e����� �	
���� �� �	
:� !����� @	], ��	��� �9 ��:� <4H �	
�& ��	
�� ��, 39�:   
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(/) !����� @	] !����� &�	���\] !����	�
 �[�m <4H (take-over) �� ���'�3�{ 


�i� !�:�
 �	N<4�H
 	�	�O ��	��� �9 ��:� <4H �	
:� �] !����	�
 !����� !�:�
 f: 

�	
�& ��	
�� ��;  

(,) !����� @	] !����� &�	���\] !����	�
 �	
���� 4K:�
 	�	�O ��	��� �9 ��:� 

<4H �	
:� �] !����	�
 !����� !�:�
 f: �	
�& ��	
�� ��; 

 ()) !����� @	] �4�
 !����� ��	��� 	4
���, ��	��� �9 ��:��
 ��R�� f:v&, !����� 

!�:�
 N�
H �� @�4�
 �	
:� !����� &�	���\] !����	�
 �	
���� 4��& ��	
�� ��; 

 (0) !����� @	] !����� &�	���\] !����	�
 �	
���� 	4�
�� N�
Hv& (directors’ 

shares) !�:�
 �� ��v& (locked-in) !�:�
 �F� (lien or pledge) 
�	':� �� ‘��	���’ 

	4�
�� ��� 
�	':� !����� ��	��� �9 ��:� <4H �	
�& ��	
�� ��; 

 (-) !����� @	] &�4�
 ��	��� 	4
��� 
	G& !����� 	
	��	
� 	��:� (lien) �� �F� 


�	':� �_ !����� @	] �� !����� @��� �� �	9 �� $	&=�� 4��& !����� $��
 ÄH (loan) �� 

�	<� <4H �	
�& ��	
�� ��।  

/)। ��	��� �9 ��:�� 	����� 	�`:
J4 (factors to be considered)।!����� ��	��� 
�9 ��:���
# !����� <�4��
 �|}�� ��	��� �9 ��:��
  !G�~, �_�_ 	�`�:
 ��R, 	�Q	�	'& 
	�`:
J4 	������ �	
��, 39�:  

(�)  	�	��:�? 	�
��O�;  

(')  	
	��	
�
 !�o� 	�	O
J4 K !�o	�� 	�`:
J4 (fundamentals): 

(?)  	
	��	
�
 &�
l K 	�f:�3�{&�: 

(�)  <�4��
 È	]
a& K 	�:	�& �:; 

(©)  J�N� $§	> (capital appreciation); 

(�)  ;8	�
 ������
J4 (risk factors): 

(�)  �
��
���
 $���; 

(�)  	
	��	
�
 ����
Jl $�H&� (price trend); �&��	�। 

/0। ?��`H� �� (research team)।(/) ��	��� �9 ��:���
# ��	��� �9 ��:� 
�f�y 
	�`�: <�4��
 ;8	� ��� D#: $�	&=�	�� ;8	� �³���&, ���&� �� 
�� 	�	�w, ��� 
?��`H� �� (research team) ?­� K &� 
�� �G	H� ��3 ��
 
�	'��;  

(,) 	4
�� 	�%��, 	Y_�¤, @�
� $��
�, �	

�i��, �9 ��#	&, ?	H& �� �	����
 
	�%�� 	�`�: ���&� É�&� 	�	< �9�� 	4
�� 	�%��, 	Y_�¤ �� 7 8	�����
 	�`:� !����� 
$�Y���� 	�	< �� 9�	���, !����� @	]�� ?��`H� ���
 
��, ��� �] 	�G�?& !3�{&�
4 
7 8	������
 ���&� ) (	&�) ���

 �	�%&� �� 9�	��� !����� @	]�� ?��`H� ���
 $N�� 
	4�
�� �����:� �
� 3���� ��;   
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()) ?��`H� �� D�N#� K 	�
��G&�
 
	4& �4�
 ��3 �f� 
���� �	
��।  

/-। ��	��� �9 ��:� (margin financing)।(/) ��	��� �9 ��:���
# D#: 	������: 

<�4� 	�	O� ��	��� �9 ��:� 
#�� 	�N ��
H �	
�& ��	
��; &��, �] 
#�� !����� ����� 	�	N 2 

�
 ��	�	N (-) K (s)-� �	H �& 
#��
 �	N� 4��� ��; 

(,) ��	��� �9 ��:���
# ��	��� �9 ��:��
 	��
#�& <�4��
 	��� 4��&, z~��	
� 

	�	O�&, 	�N ��	
& L� �� ¢��Y� K �_�_ ����, 3	� 9���, �?�� (in cash) �� $�:���#: 


�i� 	
	��	
�� 	�f: �	
:� ���: �	
��। ���� 	�:�-�#	&
J4, 
�: 
�:, 

Lpw���� <�4��� ��	4& �	
��; 

 ()) ��	�	N (,) �
 �N#� ���:�3�{ �� ���:� L� �� ¢��Y� �� �_�_ ���� ��	��� 

�9 ��:� (capitalized) 	4
��� 	������ �
� 3���� ��; 

 (0) 	�	N 1 �
 ��	�	N (0) !��&���� ��	e����� 	�f: �� �	
��
 ��
�H �±²& 

!����� G	& �� ��: ��	��� �9 ��:� 	4
��� 	������ �
� 3���� ��, ��� �4� !����� ����� 

<�4� 4��& ���: �� 
�h: �
� 3���� ��; 

 (-) �	����
 P� ��|����� 
����G ��	��� �9 ��:���
# �
��	�� �	
:�4 	�	O� ��	��� 

�9 ��:� �>	& $�&�� �	
�& ��	
��।   

/s। !��� ��Y�	�K Jl �� 	
	��	
�
 ����
Jl 	�N ��
H।��	��� �9 ��:���
# ��	��� 

&��, ��	��� 	4
�� 
�h: �� <�4��
 �^��� 	�N ��
�H
 !G�~ !�	�� 	��
 !��` <�4��
 

!��� ��Y�	�K�& 
	G& 	
	��	
���
 
����# ����
 J�l
 (closing price) ��
 	�	O �	
:� 

!��� ��Y�	�K Jl 	���H �	
��।   

/2। ��� <�4��
 ��	��� �9 ��:� 
#�� (single client exposure limit)।!����� 
‘��	��� �9 ��:���
#’ �4�
 $v& J�N� (core capital) �� 	�� 
�� (net worth)-�
 /-% 
�� /* (��) !��� ����, 3�4� �� 4:, &�4�
 �	N� !����� ��� <�4��� ��	��� �9 ��:� 
�	
�& ��	
�� ��:      

&�� �&� 9��� !3, �� 	�	N���� 

��	
 !?���� $��	�& 4���
 / (��) ���

 ��R 
!����� 	�q��� ��� <�4��
 ��	��� �9 ��:� 
#�� �� 	�	N !��&���� 
�h: �	
�& 4���। 

@�i�।“	�q��� <�4� �� ��� <�4�” �	��& �� 	�	N���� 

��	
 !?���� 
$��	�& 4���
 P�� �
 ��	��� 	4
��N�
# !����� <�4��� jk����।  

/x। ��� 	
	��	
��& ��	��� �9 ��:� 
#�� (single security exposure 

limit)।!����� ��	��� �9 ��:���
# �4�
 !��� ��	��� �9 ��:��
 (total outstanding of the 

margin financing) /-% �
 �	N� !����� ��� 	
	��	
��& ��	��� �9 ��:� �	
�& ��	
�� 
��: 

&�� �&� 9��� !3, �� 	�	N���� 

��	
 !?���� $��	�& 4���
 / (��) ���

 ��R 

	�q��� ��� 	
	��	
��& ��	��� �9 ��:� 
#�� �� 	�	N !��&���� 
�h: �	
�& 4���।  
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@�i�।�� !G�~ ‘	�q��� 	
	��	
�’ �	��& �� 	�	N���� 

��	
 !?���� $����
 
P�� �
 !����� ��	��� 	4
��N�
#
 !��� ��Y�	�K�& 
	G& !����� 	
	��	
��� jk����। 

/1। 	
	��	
�
 !4Y��&��
# (custodian of security)।(/) ��	��� �9 ��:���
# 
�4�
 <�4��
 ��	��� 	4
��� 
	G& 	
	��	
�� K ��9 �
 !4Y��&��
# (custodian) 	4
��� 
��	:m ���� �	
��;  

 (,) ��	��� �9 ��:���
# �4�
 <�4� �[�� ���v& ‘�9 �’ 
�	�w <�4��
 	4
��� (client 

account) ��� f:v& �� A���y	
& ‘	
	��	
��’ <�4��
 BO (beneficial owner) 	4
��� 

�
GH �	
��;  

 ()) ��	��� �9 ��:���
# ÄH <4�H
 	�	�O �� �_ !����� ���� �4�
 !����� <�4��
 
!����� 	
	��	
� 	��:� (lien) �� �F� 
�	'�� �� �9�� !����� ���� <�4��
 	
	��	
�� �� 
�9 � @�4�
 �	
�� ��;  

 (0) ��	��� �9 ��:���
# <�4��
 	�	��:��?
 
	4& 	���
 	�	��:�?, 	���
 �� 	��D 
!��� ��Y�	�K (own portfolio) 	4
��, !3 ����� �	
��	�& !4�� �� !��, ��#Ê& �	
�� ��; 

 (-) ��	��� �9 ��:���
# �4�
 <�4� 	4
��, 	���
 �� 	��D !��� ��Y�	�K 	4
��, !3 
����� �	
��	�& !4�� �� !��, �&Ë 
�f�y 
�� !����� �9����� 
�
GH �	
��;  

 (s) ��	��� �9 ��:���
# �4�
 <�4��
 &4	��, 	
	��	
�� K &����# <�4�-	�	O� 
�9����� 
�
GH �	
��;   

 (2) ��	�	N (-) K (s)- � �	H �& !����� f��|
��
 (transaction-wise) 
�
����N��3�{ 	�	���� (un-editable back-office system) ��R�� Dr, ��3 ��
, 
$�:�	?����� 
�
GH �	
��:   

&�� �&� 9��� !3, �
����N��3�{ 	�	���� (un-editable back-office system) 
��R�� 
�
	G& ���� &�, ���O K ����
 (data) 39�39 @���� (back-up)-
4 
�� ��� 
	�
��O� 	�	M& �	
��।      

[&#: �R�: 

&� ��	'�, �	
�� ��, 	4
�� �F�
H, $	��� 
�
GH K �	��3�?, �&��	�। 

,*। &� ��	'� (submission)।(/) ‘��	��� �9 ��:���
#’ �	��� �� V� ������
 
��	4�� K 
�: !��&���� ��	��� ÄH 
�f�y &� ������� (online system) ������ �� 
��	'� �	
��। �	��� �� V� �����, �] &� ���O 	���`H �
&ª $�:���#: @�A� <4H 
�	
��;  

 (,) ��	�	N (/) �|3�:# ������ 	
�V� ��¦ 4K:�
 P�� �, ‘��	��� �9 ��:���
#’ !����� 
V� ������
 !��N�
# �� !����� V�-!X���
 4���, �4� �	��� �� V� ����� 	�N ��	
& 
�>	&, 
�: K ��	4�� !��&���� ��	��� ÄH 
�f�y &� 
�	�w V� ������
 	��� ��	'� 
�	
��। V� �����, �] &�, ���O 	���`H �
&ª &�4� 
�

��G� (summary) ����
 
�	����
 	��� ��	'� �	
��;   
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()) ��	�	N (/) �|3�:# ������ 	
�V� ��¦ 4K:�
 P�� �, ‘��	��� �9 ��:���
#’ !����� 
���� �  @����
 �� !��� ��Y�	�K Z�����
 4���, �4� �	��� 	�N ��	
& �>	&, 
�: K ��	4�� 
!��&���� ��	��� ÄH 
�f�y &� �	����
 	��� ��	'� �	
��;  

(0) ��	��� �9 ��:���
# �4�
 §4� ,* (	��) <�4� (top 20 clients)-�
 ��	��� ÄH 

�f�y &�, �	��� �� V� ������
 	�N ��	
& �>	& !��&����, z~��	
� 	�	O�&, 
�	�w 
z~��	
� 
��	U
 /* (��) �� �-	���

 ��R, V�-!X���
 4��� 
�	�w V� ������, ��� 
���� �  @����
 �� !��� ��Y�	�K Z�����
 4��� �	����, ��	'� �	
��।  

,/। �	
�� �� (inspection)।(/) �� 	�	N����
 39�39 $�:�? (compliance) 	�	M& 
�	
��
 ��G�, 
�	�w V� �����, ���
 ���&� ����
, �4�
 $�&�� ��	��� �9 ��:���
# 
V�-!X���
�� �	
�� �� �	
��;  

(,) ��	�	N (/)-�
 ���e P
H��Ì, V� ����� 	�	'& ���� E�
�, �4�
 !����� 
�� ��&���� �	
�� �� 	4�
�� 	��:�? �	
�& ��	
��;   

 ()) �� 	�	N����
 39�39 $�:�? (compliance) 	�	M& �	
��
 ��G�, �	���, !����� 
��	��� �9 ��:���
#�� �	
�� ���
 	�	�O, 	�	'& ���� E�
�, �4�
 !����� �� ��&�� �� ��È] 
!����� @	] �� $	&=���� �	
�� �� 	4�
�� 	��:�? �	
�& ��	
��;    

 (0) �� 	�	N !��&���� �	
�� �� �� ��&��
 ��	4�� �|3�:# 
�	�w ��	��� �9 ��:���
# �� 
�4�
 �	
����, �� ��&��, 	�
#G� �� �4�
 �����#& !����� @	] &� (information), 
�	���	� (documents), ���O (data) �� @�i� $��� ��� !3o	]� 
4�3�	?&� �	
�& ��R 
9�	���;    

(-) �� 	�	N �|3�:# ?°& �	
�� �� �� �� �	
�� �� �� ��&�� �[�� �	
�� �� ($	&���� 
$�&
4) 
��	U
 /- (����
�) �� �-	���

 ��R �	����
 	��� �	
���� $	&���� ��	'� �	
��।   

,,। 	4
�� �F�
H (closure of accounts) ।(/) <�4��
 	��� 4��& !���� $�	U
 
/- (����
�) �� �-	���

 ��R, ‘��	��� �9 ��:���
#’ 
�	�w <�4��
 
�� ���:� K ��: 

�h: �
&ª 	4
�� �F �	
�� ��� 
�	�w <�4��� &�
 $�« �9 � K 	
	��	
��, 3	� 9���, 
!Y
& $��� �	
��;   

(,) 	4
�� �F �
�&��&K 3	� !����� ������, 
��� �� !����
 �L�
 ��R�� �� �_ 
!����� ����, !����� <�4��
 �9 � �� 	
	��	
�
 $�	U ���, &�� ��	��� �9 ��:���
# &�4� 

�	�w <�4��� $����
 	�	�O ��� suspense account-� 
�
GH �	
�� ��� 39�
#	& 
Í&&�
 
	4& 
�	�w <�4��� !Y
& $��� �	
��।   

,)। 
	Á	& (provisioning)।(/) 	�
��O�J�� @�A� 	4�
�� ��	��� �9 ��:���
# 
$	& 	4
���` � !��` �4�
 !��� ��	��� �9 ��:� (total outstanding amount)-�
 /% 4��
 

�N�
H 
	Á	& (general provision) 
�
GH �	
��; 

(,) �	N�Î, ��	��� �9 ��:���
# $	& 	4
���` � !��` ����	 � �	�	
 �� 	
���� �� 

V����� � (IFRS) �|

HP� ��, �4�
 �_ 3�4� $�3��� �� �4�
 	4
��� $�:�?�3�{ �� 


�
	G&@, 
	Á	& (provision) 39�39���� 
�
GH �	
��।  
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,0। �	��3�? K $	&��
 (complaints and remedies)।(/) ��	��� �9 ��:���
#
 

!����� 	
>�y, �#	& �� ��	��� �9 ��:� 
�f�y !����� 	�`�: 
�Ï¨ 4���, 
�Ï¨ ��	��� 

	4
��N�
# �4� 	�	'& �� �-!����
 ��R�� 
�	�w ��	��� �9 ��:���
#
 	��� �	��3�? ��	'� 

�	
�& ��	
��;   

 (,) ��	��� �9 ��:���
# ���� �	��3�? $�	U
 �
, &�4� �4�
 !
	�V��
 	�	��> 

�	
��, ��	N� /- (���
) �� �-	���

 ��R �4�
 $	&��
 �	
�� ��� �	��3�?��
#�� �4� 

	�	'& �� �-!����
 ��R�� �����:� 	���;   

 ()) ��	�	N (,) �|3�:# �4#& @�A�: 
Îw �� 4���, �	��3�?��
# (<�4�) 
�	�w V� 

������, ��	��� �9 ��:���
# 3	� V�-!X���
 4:, �5�� �	����, 	�	'& �� ������� (online 

system), �	��3�? ��	'� �	
�& ��	
��;  

 (0) ���� �	��3�? $�	U
 �
 V� ����� �� �	��� $�:���#: @�A� <4H �	
�� 

��� �	��3�?��
#�� �4� 	�	'& �� �-!����
 ��R�� �����:� 	���;  

 (-) ��	�	N (0) �|3�:# �4#& @�A�: 
Îw �� 4���, �	��3�?��
# �	���� 	�	'& �� 

������� (online system) �	�� ���:
 �	
�& ��	
��; ��G�~ �	����
 	
>�y� Ð³�y 

�	�:� 	���	�& 4���। 

,-। �Ñ।�� 	�	N����
 !����� 	�N�� �	Ò& 4���, �������� 	
	��	
�� ���� 

����� �	��� ���, /11) (/11) 
��
 /- ��) ��� $�3��� !G�~, Securities and 

Exchange Ordinance, 1969 (XVII of 1969) �
 �N#� �Ñ�#: 4���।  

,s। 
	4&�
H K !4Y��& (repeal and savings)।(/) $%��� No. 

53.02.0000.000.201.22.0043.01.94.272.156, dated 30 October 2025 �
 ��R�� 
Margin Rules, 1999 
	4& �
� 
����G:  

(�)  Margin Rules, 1999 �|3�:# �4#& �� 
��	�& !3 !����� ��3 �f�, �4#& 
!����� @�A�, ���:
v& !����� �
'�¬, ����� �� �	��, 
	G& !����� 
!
�� � �� �	��-�¬����, �	
��	�& !��� &�y, !��v& !����� &�y $	&���� 
�� ��
#v& !����� ����, 	��� �� �� !���� ������� ���� 9�	���, !3� �4� 
�������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� (��	���) 	�	N����, ,*,- 
�|3�:# v&, �4#&, $�O, ���:
v&, ���v&, 
	G&, �	
��	�&, !��v&, 
��
#v& �� 
��	�& 4�:��� �	�:� ?� 4���; ���   

(')  �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� (��	���) 	�	N����, ,*,- ��3 ��
 
4K:�
 P�� �
 !����� �����, 	���
 �� ��	� ��3 �f� Margin Rules, 1999 

�|3�:# ������� �	
��	�& 4��� ��� ���� 9�	��� !3� Margin Rules, 

1999 
	4& 4:	� ��� ,*,- 
���
 	�	N���� $H#& 4:	�;   

(,) 	
	��	
�� K ����� �	��� (���� �  @����
 K !��� ��Y�	�K Z�����
) 

	�	N����, /11s �
 	�	N )s �&E�
� 
	4& �
� 4��: 
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(�) �] 
	4& 
�ÓK 	
	��	
�� K ����� �	��� (���� �  @����
 K !��� ��Y�	�K 

Z�����
) 	�	N����, /11s �
 	�	N )s �|3�:# �4#& �� 
��	�& !3 !����� ��3 �f�, �4#& 

!����� @�A�, ���:
v& !����� �
'�¬, ����� �� �	��, 
	G& !����� !
�� � �� �	��-

�¬����, �	
��	�& !����� &�y, !��v& !����� &�y $	&���� �� ��
#v& !����� ����, 

	��� �� �� !���� ������� ���� 9�	��� !3� �4� �������� 	
	��	
�� ���� ����� 

�	��� (��	���) 	�	N����, ,*,- �|3�:# v&, �4#&, $�O, ���:
v&, ���v&, 
	G&, 

�	
��	�&, !��v& �� ��
#v& �� 
��	�& 4�:��� �	�:� ?� 4���; ���     

(') �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� (��	���) 	�	N����, ,*,- ��3 ��
 

4K:�
 P�� �
 !����� �����, 	���
 �� ��	� ��3 �f� 	
	��	
�� K ����� �	��� (���� �  

@����
 K !��� ��Y�	�K Z�����
) 	�	N����, /11s �
 	�	N )s �|3�:# ������� �	
��	�& 

4��� ��� ���� 9�	���, !3� 	
	��	
�� K ����� �	��� (���� �  @����
 K !��� ��Y�	�K 

Z�����
) 	�	N����, /11s �
 	�	N )s 
	4& 4:	� ��� ,*,- 
���
 	�	N���� $H#& 4:	�;   

&Y	
�-� [	�	N s] 

��	��� 	4
�� �	
�����: ��	��� �9 ��:���
# K <�4��
 ��R 
��	�& ‘��	���  n	]’ 

/। n	] ��
, &�	
' K 
�����
 A��: 

,। ‘��	��� �9 ��:���
#’ n	]
 ‘$9� �G’ ��� ‘��	��� �9 ��:�’ <4#&� �� ‘<�4�’ n	]
 

‘	E&#: �G’ 	4�
�� �	�	4& 4���; 

)। n	]�& �	�	'& �G
J�4
 �	
	�	&:   

(�) ‘��	��� �9 ��:���
#’
 �	
	�	&, 39�:- ���--, !
	��Ô�� ��
--, $N�� ��3 ����:
 °����--

, !Y�� ��
---, �����--, �&��	�; ��� 

(') ‘��	��� �9 ��:�’ <4#&� �� <�4��
 �	
	�	&, 39�:- ���--, 	4
�� ��
--, 	�K 	4
�� ��
--, 

°����--, !������ !Y�� ��
--, �����--, �&��	�।   

0। ��
� �� ��� � !��`H� �	
�&	� !3, “�������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� 

(��	���) 	�	N����, ,*,-”, �&:�
 ‘	�	N����’ 	4�
�� �	�	4&, !��&���� 
��	�& �~ 

��	��� n	] (margin agreement), ��: �G 	�Õ¬&�
 
	4& ��	�:� �	��। n	]
 !�:�� 

4��� �~ &�	
' 4��& */ (��) ��
, 3� ���:
 
�	&�& ���:� �
� 3����। !����� ��
�H, 

!����� �G n	] ��	&� �	
�& ��	4��, /- (����
�) �� �-	���

 !����� �4� ��	&� �	
�& 

��	
��:   

&�� �&� 9��� !3, 
�	�w ��	��� 	4
�� 39�39���� 
�h: �� �	
:� ���� n	] ��	&� �
� 

3���� ��।   
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-। ��
�, ��: �G, �� ��� � �
K !��`H� �	
�&	� !3, 	�Q�	H �& �&� �� 	�`:
J4, 3�4�
 

�_ 3�4� $�3���, ��	�:� �	��; ��� �� ‘	�	N����’ K n	] �|3�:# ���
�, 3�4�
 �_ 3�4� 

$�3���, 	�Q�	H �& �	N��
 ����, ��:-��	:m <4H K &�4� �	
���� �	
�:      

(�) ��	��� �9 ��:��3�{ 	
	��	
�� f: @	&& �_ !����� ����e ‘��	��� �9 ��:�’ @�4�
, 

A���y
 �� �?� (cash) �9 � ��O��� �	
� ��;  

(') ��	��� 	4
��� 
�� �G	H� ‘
�
	G&@ ��	���’ �� �4�
 !��� ��Y�	�K Jl (portfolio 

value) ������� 
�
GH �	
�, 3�4��& ��	��� �9 ��:��
 �&�
� /2- ��? (/2-%) �
 	��� 

��	�:� �� 3�:; 

(?) 	�	N 1 !��&���� ‘$9� �G’ ��	��� &�� (margin call) K ��	e����� 	�f: �	
��; 

(�) 3	� !����� ��
�H ��	��� 	4
���
 !��� ��Y�	�K Jl (portfolio value), ��	��� �9 ��:��
 

�&�
� /-* ��? (/-*%) �
 	��� ��	�:� 3�:, &�4� 4��� �4� 
�h�:
 	�	�O, !����� !���� 

$��� @	&�
��, �4��& 
	G& $�:���#: 
�i� 	
	��	
�� ‘$9� �G’ ��	e����� 	�f: 

�	
��;  

(©) ��	��� n	]
 !�:����y, �4� ���:�� !����� �G 
�& �� 4���, 	�	N !��&���� �] 

��	��� 	4
�� 
�h: �	
�;   

(�) 	�	N - �
 ��	�	N (/) �|3�:#, <�4��
 ���� �_ !��9�K !����� ��	��� 	4
�� 9�	���, 

�4� �� �4���
 	��
H ��� !��`H� ��~
 ��R�� <�4� �� 	E&#: �G, $9� ��G
 
�#�� 

��	'� �	
��; 

(�) ��	��� �9 ��:��
 	��
#�& 	E&#: ��G
 	��� 4��& $	& 	&� ��
 �y
 ------�&��� 4��
 

L� �� ¢��Y�, �����#�--------���� ����, 3	� 9���, ��� ���:�3�{ ���:� L� �� ¢��Y� �� 

����, 3	� 9���, &�4� ‘$9� �G’ ���: �	
�:  

&�� �&� 9��� !3, ��	` �� 	�K 	4
�� 
GH���GH 	Y, �	��� ��� �� n	]
 �|�r� ��-- �
 

�Y� (�)-� �	�	'& L� �� ¢��Y�, ���� �� ���:�, 3	� 9���, @	&& �	&	
] �_ !����� �9 � 

�� ����, &�4� !3 ����� �	�	4& 4�� �� !��, <�4��
 	��� 4��&, !����� �����, ���: �
� 

3���� ��: 

�
K �&� 9��� !3, ��	��� �9 ��:���
# �[�� ����v& !��� ¢��Y� �� L� (cumulative 

interest charged) ��� ���:� ¢��Y� �� L� (accrued interest for the quarter) ��	��� 

<�4��
 !��� ��Y�	�K 	��
H#
 !�`���� ��� ��� (table) ���' �	
�& 4���;    

s। �� n	] ���������
 $�	�& “n	] ���” ��� “	�	N����” �
 �N#� 
��	�& 4�:��� 

��� � 	���	�& 4���। �� n	]
 !����� �&� �	Ò& 4��� �4� 	�	N���� K n	] ��� �	Ò& 

4�:��� ��� � ?� 4���;  
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2। �� ‘n	]’
 !����� �&� �� ‘	�	N����’
 !����� 	�	N-	�N�� �	Ò& 4���, �Ò���
#, 	&	� 


�	�w <�4�, �� ��	��� �9 ��:���
#, �4�
 !����� �	
���� �� !����� �� ��&��, 	&	� !3 ����� 

�	�	4& 4�� �� !��, 	�	N ,- �|3�:# �	Ñ& 4���;  

x। �� n	]
 !����� �&� �� 	�`: ‘	�	N����’
 
��9 
���	` �� 4���, ‘	�	N����’ $�N�_ �����; 

1। �� n	] �� $�A 
��	�& 4��, 3�4� ��: �G 39�39���� 
�
GH �	
�; ���   

/*। ‘��: �G’ �&�y 
&��&�
 
	4& �� ‘n	]’ K ‘	�	N����’ ������� �	³:�, j	k:� ��� 

�4�
 �y	� �4#& �9 � �|N��� �	
:� D%���, ��4��
� E�
� $�
�	�& �� 4�:�, �4��& D�G
 

�	
���।  

$9� ��G
 D�G
: 

���: ___________________ 

��	�: __________________ 

D�G
 K &�	
': ________________ 


#����4
: ____________________ 

	E&#: ��G
 D�G
 (<�4�): 

���: ___________________ 

D�G
 K &�	
': ________________ 

�� �� D�G#
 D�G
 K &�	
', ���, °����, !������ ��
, �&��	�: -----------  

 �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	����
 ����f�� 

 '×��
 
���� ���L� 

 !�:�
Z��।  
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