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!*�+, �F �G ����� �H
�+ �����
 ��8� �G-������
3
 (whistleblower) 

9:�2� 7
8� 	�	=� �
� ��0���; 

!
�+, Securities and Exchange Ordinance, 1969 (Ordinance No. XVII of 

1969) �
 Section 33(1) ��� �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� 9:�, �II& 
(�II& 
��
 �% �� 9:�) �
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3
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(�)  “	�	;-	�;��” �	��� Securities and Exchange Ordinance, 1969 
(Ordinance No. XVII of 1969), �������� 	
	��	
�� ���� ����� 
�	��� 9:�, �II& (�II& 
���
 �% �� 9:�), 	c�	�d	
 9:�, �III 
(�III 
��
 $ �� 9:�), ��� ������
 	c	��e�0���:���� 9:�, "#�& 
("#�& 
��
 �% �� 9:�) �
 !����� 	�;�� �� :+���
 �;3� �>3� !����� 
	�	;, �	�	; �� ��-9:� �� !����� 9��� �� 	��� 6��� ab�:��;  

(2)  “�G” �	��� �G-������
3 �^6� ���	�� ��� !����� �G�� ab�:�� 
*�+�
 ��f�� �	��� �^6� 	��g� 
����h !����� 9i-	�0��� 
�j� �� 
����
 �fj����
3 �� k����lF !����� 	�
38� m�� 6 �� !����� ��	���lF 
!��n�	� �� 	��	g� !����� m�� �� 
�	o� 	�	��0�2 p3� �� !q��� ��
��
 
!C	+��� (SPV) �
 	�N�	> 6� 	�X0
r+ ���� ��0s 

(�)  	
	��	
�� 9:� 1 	�	;-	�;��, :���	�
 ��t�; 

(9)  ���
>�r�� ��* 6u� (Fradulent activity), 7	�;��C�23 @�
� 
(Insider Trading) �� ����
 ��

�	�r�� (market manupulation) 
!����� �� ��* 6u�; 

(:)  �
A���0 �� �v !����� ����0 !����� 	
	��	
�
 u0 �� 	�u0��, 
���8 �� ��
�8C���, �wx �� ��
�	�� �
�, 	�yL �
�, ��* 6�
 �
�, 
	�
� �
� �� �v !����� C��� !����� @	F
 7	�;�
 	��� �wx �� 
�C�	�� �
�; 

(z)  �5 6 9i
�H, ��5 6
 ��@�+�
 1 �5 6 ����
; 

(�)  9	5 6� 	��
>3�� �
{> 6, 	�|�	}�
 �� �
�� �G ��j���; 

(~)  �	��� �^6� 
�0 
�0 	�; 6�	
� �v !* !����� 	�X0; 

(�) ��-�m� (�) +�� (�) � �	�	�� 	�X0
r+ 
��d���
3, !�T���
3, 

+�0����
3 �� ��
���� �����
3
 �G; 

(�)  “�G-������
3 (whistleblower)” �	��� �������� 	
	��	
�� ���� ����� 
�	��� �^6� 	��	g� !����� 9i-	�0��� 
�j� �� ����
 �fj����
3 �� 
k����lF !����� 	�
38� m�� 6 �� !����� ��	���lF !��n�	� �� :7�0�
 �� 
	��	g� !����� m�� �� !q��� ��
��
 !C	+��� (SPV) �� 	
	��	
� :7� �� 
@�j����
 
	+� 
�	ST !����� �	�����
 !����� �� 6��6�-�� 6��
3 �� 
�	
����� �X 6��
 !����� 
�� �� ��	� !���c 6
 !����� 
�� �� 	�
38� �� 
7	�;��C�23 (insiders) �� �+�/�+���
 
	+� 
n�F !����� @	F�� ab�:��;  

(�) “���	�� �G 
�	ST @	F” �	��� ��� 
�� @	F�� ab�:�� 	*	� �� 
*�+�
� 	�	; " �
 ��-	�	; (�) �
 �m� (2) � �	> 6� 	�X0 �� 	�X0
r�+
 
	+� 
�	�� �	�0� ��	�� �� �	C]F !+��;  

(") �: 	�	;����0 @��� 
���, ��6��	�, �5 6 1 �}	� 6	+� ��H�* 6 !m����	
 ��* 6	�	;, 
� I  (� I  
��
 % �� 9:�), Securities and Exchange Ordinance, 1969 
(Ordinance No. XVII of 1969), �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� 9:�, 
�II& (�II& 
���
 �% �� 9:�), 	c�	�d	
 9:�, �III (�III 
��
 $ �� 9:�), ��4��5 6 

�	ST �G ���� (7
8� ����) 9:�, "#�� ("#�� 
��
 ) �� 9:�), ��� ������
 
	c	��e�0���:���� 9:�, "#�& ("#�& 
��
 �% �� 9:�) �
 ��O� �5 6 �+� �	
��।   
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&। �G �����
 �	;��
।!����� �G-������
3 ��	0�
� �� ���	

� �� e	F�� 
��j�0 ]	F]F 	������0 	�	; " �
 ��-	�	; (�) �
 �m� (2) !� 
���	0� “�G” 
n��6 
��	+� 5�	��� 	�	� �: 	�	;����0 �	> 6� �Z�0 ��]F �^6��8
 	��d �G �����
 
�	;��
3 +:��। 

(।  �G ���� ��	�।(�) !����� �G-������
3 	��� �� ��+�
 9:��3�3
 ��f�� 
m
�-� � �	�	�� 	�X0
r+ ����M� 6� ��]F �^6��8
 	��d �G ���� �	
�� ��	
��। 

(") !����� �G-������
3 ��]F �^6��8
 	��d ��-	�	; (�) � �	�	�� m
�-� 
��	�� ��
 ��� ]	F
Y� ��
�> *	� 	�	� 	���
 ��
� !*, �G� 
��; ��+� +:�� �: 
	�	;����
 ���D M
>���, 	�	� �G ���� �	
0���� ��� 6 2� +:��।  

(&) ��-	�	; (�) � �	�	�� !����� �G, ��]F �^6��8
 	��d, 	�	��C���, 

�
	
 
+��� +���, c���*��2 �� !����� :���	�� ��f�� !�
> �
� *�:��s 

���, �	��� �^6� �G-������
3
 (whistleblower) �v !����� ����:� !��d 6�� 
�	��� �
� +:�� �+�
 ��f��1 �G !�
> �
� *�:��।  

(() �: 	�	;����
 �;3� ������ �G, ��5	��C��� ���	>� +0 �:O� 
+�0� 
�	���	� �� ���
> ��
�, *	� 5���, 
�	5 6� (supported) +:�� +:��। 

%। �G-������
3
 7
8� ����।(�) !����� �G-������
3 	�	; ( �
 ��-	�	; (�) 
�
 �;3� �G ���� �	
��, ���	�� �G @�+��

 !8�� *5�*5 !2���30�� 
8� �
� +:�� 
��� �F @	F
 
�	� @�3� ��+�
 �	
	�	� ���� �
� +:�� ��s 

���, �G-������
3 	��� ��+�
 �	
�0 �v ��+�
1 	��d ����M� 6� �G ���� 
�	
��, �: 	�;�� ��+�
 �v ��*��� +:�� ��। 

(") �G-������
3 !����� ���
3�3�3 +:�� �: 	�	;����
 �;3� !����� �G ���� 
�	
��
 ��
�> ��+�
 	���� !����� 	�C�230 ��	�r�� @�j�, *5�: - �8���r�� �����	�, 
+0
�	�r�� ���3, ��f��r�� ��

 ���� �
� �� ���	
e�� �
� �� 	�
p�
 �
� �� !����� 
��X`r�� 9�
> �
� �� �v�0 �� 6r��0� �� ����/	� �� 7�*�2-7	�;� !5�� �	�� �
� �� 
�� 6j�� +0
�	� �� C0C3	� ��� 6� �� !��
M� 6� ������2 ��f �
� �� ��� !����� @�j� �+> 
�
� *�:�� �� *�+� ��+�
 ���	
�, 9	5 6� �� 
���	�� 7����
 �v 8	��
 +0। 

(&) 	�	; " �
 ��-	�	; (�) �
 �m� (�) � �	> 6� @	F �� �	���� *	� �: 	�	;���� 
��*�03 !����� �G �����
 ��
�> �G-������
3
 	���� ��	�	; (") � �	> 6� !����� @�j� 
�+> ��
 !
�8�� �	��� 
�	ST @	F �� �	���� �� 
�	ST @�j���� �^6��8
 	���� 
��	�r�� @�j� �+> �	
�� ��	
��।   

(() 	�	; ( �
 �;3� ���	�� �G !����� �����0 
�8� 	+
��� @�+�
 �
� *�:�� ��।  

(%) �G-������
3�� ���	�� �G 
�u�} !����� �����0 
�83 �
� *�:�� �� ��� 
�����
 ��* 6u�� ��� !����� 	�[ ���� �
� *�:�� �� *�+��� �F @	F
 �	
�0 ���� ��0: 

��� ��6 5��� !*, �G-������
3 	��� ��+�
 �	
�0 �v ��+�
1 	��d ����M� 6� 
�G ���� �	
�� �: 	�;�� ��+�
 �v ��*��� +:�� ��। 

($) �����
 
�8�-���> 
�	ST !����� �	+, �	�� �� ��2���� *	� ��� 	�[ 5���, 
*�+��� �G-������
3
 �	
�0 	�	��� 5���, ��+� +:�� 9����� ��j����
 !8�� �F 
�	+, �	�� �� ��2����
 !* ���� �FO� �	
�0 	�	����� 9�� !
: ��� !2��� 
���
 
��0���30 @�j� �+> �	
�� +:��: 
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��� ��6 5��� !*, �G-������
3
 �	
�0 1 ���	�� ��G
 !2���30�� 
8��5 6 
Securities and Exchange Ordinance, 1969 �
 Section 19 	�;�� ��

> �	
�� +:��।   

())  �	��� 	�; 6�	
� �: 	�	;����
 �;3� �G-���� ��	� 
n	�6� ��� @���
 �� 
	��	h 5�	��� *�+� 	�	; " �
 ��	�	; (�) �
 �m� (�) -� �	> 6� @	F �� �	���� �^6� �+�
 
�C�5 6�� ��8  D��� ��02�0 ��� 6� �	
�� +:��, ��� �+��� �G-������
3
 7
8�
 
	�X0�1 ���� 5�	��� +:��।  

$। !c	�2���dc �	m
��

 �h
 1 �+�
 ��* 6u�।(�) �: 	�	;����
 �;3� ��* 6u� 
�	
�����
 �v ��]F �^6�8 �	����
 �	�	
F �	
���� ���* 6���
 	��N ��+ ��� 
���� �� 6��6��� !c	�2���dc �	m
�
 	+�
�� �����3� �	
�� ��� �� 	�	;����
 �;3� 
��+�
 ��	0� *5�*5C��� 
n����
 ��8� !c	�2���dc �	m
��

 �h
 ���� ��� �h
 
�	��� �	
��।  

(") ��]F �^6�8 ��-	�	; (�) � ���	�� !c	�2���dc �	m
��

 �h
 �
 ��* 6u� 
7�¡C��� 
n/ �	
��
 ��8� ��0���30 
�¢� �� 6��6� ���0� �	
��। 

(&) ��]F �^6�8 !c	�2���dc �	m
��

 �h
 �
 ��* 6u� 7�¡C��� 
n/ �	
��
 
��8� ��� ��G
 	�
��L� 1 !2���30�� 
8� 	�X0� ��0���30 �	�8> �����
 @�j� �+> 
�	
��। 

)।  ���	�� ��G
 	C	L�� £+3�@ ��* 6u�।(�) !c	�2���dc �	m
��

 �h�
 m
�-
" !������� ��� !
	���
 !2���30C��� 
�
8> 5�	���, *�+��� !c	�2���dc �	m
�
 �� 
�	��� �^6� �����3� �� 6��6� �G-������
3
 @	F2� �G
+ 9�X	Y� �G 	�	��� 
�	
��। 

(") ��-	�	; (�) �
 �;3� 
�
	8� !
	����
 	�	����� �G-������
3
 
(Whistleblower) �	
�0 *�+��� ���	�� �� +0, !c	�2���dc �	m
�
 �� �	��� �^6� 
�����3� �� 6��6� !
 	�X�0 
�� 6�¤ 
��6�� ���W� �	
��; ��� �F ��G
 !2���30�� ¥¦ 
+:�� �+�
 �v 	�	� ��� 	�	; ( �
 ��-	�	; (�) ��
��
 ���	�� �G 
n��6 ��2� 
9��� �:O� 
�� @	F ��03 +:��� *	� �� 	�	� �� ��+�
� ���> �	
�� ���
� !* �G-
������
3
 �	
�0 ��+�
 �� ��+���
 ����
��
 ���	�� +:0��� �5�� �G-������
3
 
�	
�0 ���� !
�;��� 	�	� �� ��+�
� *5�
�f !�T� �	
0����।  

(&) !c	�2���dc �	m
�
 �� �	��� �^6� �����3� !����� �� 6��6� ��-	�	; (�) � 
�	�	�� !
	����
 	�N�	> 6� 	�X0
r+ 	�	��� �	
��, *5�: 

(�)  ���	�� �G ��
g�� �� ���}
 �v £+3� +:�� �+�
 
�	8h ��
>; 

(�)  ���	�� �G ��
g�� �� ���}
 �v £+3� �� +:�� �+�
 ��
>; 

(2)  ���	�� �G ��
g�� �� ���} 	�G� ���	>� +:�� �
>30 
n��6 7��	
�; 

(�)  �G-������
3�� ��
g�� �� ���}
 m��m� ��2� �
� +:0��� 	���, 
��+�; 

(�)  �G-������
3
 �	
�0 !2��� 
���
 ����D 	� 	� @�j� �+> �
� +:0���, 
��+�; 

(�) �v�v ��
	Y� �G �� �	��� �^6� 	�; 6�	
� �v !����� �G।   



 evsjv‡`k †M‡RU, AwZwi³, †g 24, 2026 18205  

 

(() !c	�2���dc �	m
��

 �h�
 m
�-& !������� ���	�� ��G
 ��� !
	���
 

�
8> �	
�� +:��, �+��� !c	�2���dc �	m
�
 �� �	��� �^6� �����3� �� 6��6� �G-
������
3 1 ���	�� �G 
�	ST @	F
 �G 	�	����
�s !2���30C��� 
�
8> �	
��s 

��� ��6 5��� !*, �G-������
3
 !2���30��
 4��5 6 ��+�
 ����
 �	
���6 ��� 

����	�� ��� �� !��c �W
 @�+�
 �	
�� ��� !c	�2���dc �	m
�
 �� �����3� �� 6��6� 
�+� ���
���	�� !
	����
 	�	��� �	
��। 

(%) !c	�2���dc �	m
��

 �h�
 m
�-( !������� ��� !
	���
 
�
8> �	
�� 
+:��, ��� !c	�2���dc �	m
�
 �� �����3� �� 6��6� �G ��	h
 �
 �F �G *���:-
����:M� 6� ��5	�� r��0� �	����� �§��
�s �+��� 
�
8> �	
��।  

($) ��-	�	; (%) �
 �;3� �G *���:-����:���� !c	�2���dc �	m
�
 �� �����3� 
�� 6��6� ���	�� ��G
 
�5 6�� ��	���� �G-���L 1 �	���	� 	������ �
�s m
�-% 
��*�03 ��� r��0� �	����� �§� �	
0� ��]F �^6��8
 	��d ��j��� �	
��। 

()) ��-	�	; ($) � �	�	�� r��0� �	������ ���	�� ��G
 
���� ��10� !2�� 
���	�� ��G
 	C	L�� ��]F �^6�8 	�X0� ��
��;
 ;
� ��*�03 
�	ST 	c��d 6���¨ 
!�
> �	
���। 

( ) ��-	�	; ()) � �	> 6� 
�	ST 	c��d 6��¨ ��0��� ��� �
�� ���	�� �G 
�	ST 
@	F �� �	�����
 	���� ��
g�� �� ��} �	
����� �	
��
 	�X0� �	����
 :©�����, 
:����0�	
 ���� :��C	��2�� 	c��d 6���¨ !�
> �	
��।  

 । ��5	�� �* 6�������
 !8�� ��

>30 ��	�।(�) 	�	; ( �
 ��-	�	; (�) �
 �;3� 
���	�� ��G
 	C	L�� �	
��	�� !����� �* 6�������
 !8�� !c	�2���dc �	m
�
 �� 
�����3� �� 6��6� �^6� !����� 
+�0�� ��	+�� �G-������
3 ��+� ���� �	
���s 

��� ��6 5��� !*, !����� �G-������
3�� �:O� !����� �* 6�������
 !8�� 
+�0�� 
�	
�� �:O�� ��f �
� *�:�� ��, *�+�
 m�� ��+�
 �	
�0 ���� ��:�� ���
 �� ��+�
 
�3�� 1 ��
3	
� 	�
��L� 	�	ª� +:�� ���
 �� 	�	� �v !����� C��� 8	��� +:�� ���
�। 

(") 	�	; ) �
 ��-	�	; ($) �
 �;3� ��5	�� �* 6������� �	
��������� !c	�2���dc 
�	m
�
 �� �����3� �� 6��6� *5�*5 ��� �	
�� ���	�� �G 
�	ST @	F��, 	�; 6�	
� 
��	
�, 
�0 1 ��	j	�
 j�� ���� �	
0� «���� & (	��) 	���
 
�0 ����M� 6�, +�	�
 
+:��
 �v !���� ���� �	
�� ��	
��s 

��� ��6 5��� !*, ��G
 �* 6������� 1 ¬�� ��*�03 ���	�� �G 
�	ST @	F�� 
«���� 
��0
 M�� 6: +�	�
 +:��
 	��� 6� ���� �	
�� ��	
��s 

9�
� ��6 5��� !*, ���	�� �G 
�	ST @	F !����� !*�	F� ��
�> 
�
3�
 ��	j� 
+:�� �� ���
 ��+� +:�� 	�	� ��]F �	�	�	; ��
m� �F@ ��j��� �	
�� ��	
��।    

(&) ��-	�	; (�) �
 �;3� !���� ��	h
 �
 ���	�� �G 
�	ST @	F !����� �	�	�� 
��	
�, 
�0 1 j��� +�	�
 +:�� �5�� 
�0 ��	+0� !c	�2���dc �	m
�
 �� �����3� 
�� 6��6� �
��
 9���� �	
�� ��	
��; ��� !c	�2���dc �	m
�
 �� �����3� �� 6��6� 
��	;� &# (	��) 	�� �* 6} 
�0 �	; 6� �	
�� ��	
��s  

��� ��6 5��� !*, &# (	��) 	���
 !�	� 
�0 �; 6��
 !8�� �	����
 M� 6������� 
��0��� +:��।  
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(() ��-	�	; (") �
 ���D M
>���, ���	�� �G 
�	ST @	F !c	�2���dc �	m
�
 
�� �����3� �� 6��6�
 
	+� :-!�:�, m��� �5�� �v !����� :����	�� !*�2��*�2 ��f�� 
��+�
 	���� ���	�� ��G
 	��
3�� 
�8� 1 ]	F ���> ��j��� �	
�� ��	
�� �� 
��0����, :����	�� 	
2����

+ ��+�
 ����, 
�	ST �G 1 ���>�	� :-!�:�� !�
> 
�	
�� ��	
��। 

(%) ��-	�	; (�) �
 �;3� !���� ��	h
 �
 ���	�� �G 
�	ST @	F !����� �	�	�� 
��	
� 1 
��0 +�	�
 �� +:�� �5�� ��-	�	; (") �
 	�;�� ��
��
 
�0 ��	+0� 9���� 
�	
�� @5 6 +:�� !c	�2���dc �	m
�
 �� �����3� �� 6��6� 	�	; ) �
 ��-	�	; ($) �
 
	�;�� ��*�03 �F @	F
 	���� @�j� !�10�
 	�X�0 ��]F �^6��8
 	��d 	
���}
 �v 
!�
> �	
��।     

I। ��
g�� �� ��} ��* 6u� 1 ��

>30 ��	�।(�) 	�	; ) �
 ��-	�	; ( ) �
 
	�;�� ��*�03 !����� 	�X0 �	����
 :©�����, :����0�
3 ���� :��C	��2�� 	�C��2 
!�
> �
� +:�� �F 	�C�2 ��
g�� �� ��} 
�u�} 9��� :7� �	
��
 ��	0� ���� �	
��।  

(") �	����
 !�0�
`�� �5� ��]F �^6�8 Securities and Exchange Ordinance, 
1969 �
 Section 21 �5�� !8���, �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� 9:�, 
�II& �
 ;�
� �)� � ��L 8������ ��
g�� �� ���}
 ������� ���� �	
���। 

(&) ��-	�	; (") �
 �;3� 	�]F ��
g�� �� ��} �� 6��6� �� �	�� Securities and 
Exchange Ordinance, 1969 �
 Section 21 �5�� ��*��� !8�� �������� 	
	��	
�� 
���� ����� �	��� 9:�, �II& �
 ;�
� �)� ��

>M� 6� ��
g�� �� ��}��* 6 
n/ 
�	
��। 

(() ��
g�� �� ��}���� �� �FO� ��
g�� �� ��} 
n�/
 �
 *	� !��� *�0 !*, 

(�)  ��� �d�� 1 �	C�*�2 ,­ ��	�
, 	�
	F�
 ��� 	C	L+3�; �5�� 

(�)  ��
g�� �� ��} ��� 9:���2 ��* 6u� ����:��
 �� *�5T !����� ��
> 1 
������ 	�®��� ��: 

 ��+� +:�� �H8>�H ��
g�� �� ���}
 ��	0���h �� 6��6� �� ��A���D 
2¯� �	�� 	�	��C��� ��]F �^6�8�� ��
> ��	+� �
�s ��* 6u� �g 
�	
�� ��� �FO�� 	�	�� ��
> ��]F �^6��8
 	��d ��	�� �	
��। 

(%) ��
g�� �� ���}
 ��	0���h �� 6��6� �� ��A���D 2¯� �	��, ��] 6F �^6�8 
�^6� ��L 
��0
 ��f, ��
g�� �� ��}��* 6 
n/ �	
0� �	����
 !�0�
`�� �
��
 ��� 
�	����� ��	�� �	
��। 

�#। ��
g�� �� ���}
 ��
	Y� �G 1 ���L 
��+।- 	�	; I �
 �;3� !����� 	�X0 
��
g�� �� ��}����, ��	0���h �� 6��6� �� ��A���D 2¯� �	�� �G ������
3
 	��d 
+:��, ��0����, ��
	Y� �G 1 ���L 
��+ �	
�� ��	
��s 

��� ��6 5��� !*, �FO� !����� �G 1 ���L 
���+
 !8�� �:O� 
��;���� ���W� 
�	
�� +:�� !*� !����� C���: �G-������
3
 �	
�0 ���� �� ��0। 

��। ��	�r�� @�j� �+>।- ��
g�� �� ��} �	������
 7��	
� ��*�03 ��]F 
�^6�8 ���	�� �G 
�	ST @	F
 	���� ��	�� 	
	��	
�� 9:� 1 	�	;-	�;��, :���	� 
��t��
 	�X�0 Securities and Exchange Ordinance, 1969, 	
	��	
�� ���� ����� 
�	��� 9:�, �II&, 	c�	�d	
 9:�, �III, ������
 	c	��e�0���:���� 9:�, "#�& 
�
 �;3� ��	�r�� @�j� �+> �	
�� ��	
��।  
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�"। m��m� ��	+��
>।�: 	�	;����
 �;3� ���	�� ��G
 	C	L�� !����� @�j� 
�+> �
� +:��, �G-������
3
 !2���30�� �¥¦ 
�	�0� �+� ��+��� ��	+� �
� +:��।  

�&। 	�	C/ 9:��
 ��0�2।�: 	�	;����0 	C/O� 	�[ �� 5�	���, 	�	; ( �
 ��-
	�	; (�) �
 �;3� ���	�� ��G
 °�� 

(�)  ��
g�� �� ���}
 !8�� Securities and Exchange Ordinance, 1969 
�5�� !8��� �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� 9:�, �II& �
 
	�;�����3 ��*��� +:��; 

(�)  !����� ��
��;
 �	C�*�2 ���0
, 	���
 1 	�±	L
 !8�� Securities and 
Exchange Ordinance, 1969, �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� 
9:�, �II&, 	c�	�d	
 9:�, �III, ������
 	c	��e�0���:���� 9:�, 
"#�& ��� �G���, !m����	
 ��* 6	�	;, � I  �
 	�;�����3 ��*��� +:��; 

(2)  ���
>�r�� ��* 6u� (Fradulent activity), 7	�;��C�23 @�
� (Insider 
Trading), ����
 ��

�	� (Market manupulation) �� �7�����0 �� �v 
!����� ����0 !����� 	
	��	
�
 u0 �� 	�u0��, ���8 �� ��
�8C���, �wx 
�� ��
�	�� �
�, 	�yL �
�, ��* 6�
 �
�, 	�
� �
� �� �v !����� C��� 
!����� @	F
 7	�;�
 	��� �wx �� �C�	�� �
� +:�� �+�
 	���� @�j� 
!�10�
 !8�� Securities and Exchange Ordinance, 1969, ��� 
�������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� 9:�, �II& ��� �+���
 �;3� 
�>3� 	�	;/ 	�;�����3 ��*��� +:��;  

(�)  ��
g�� �� ���}
 !8�� 
+�0�� ����� @5 6�� �� �
+�*�	2��, �
�� �G 
���� �
� +:�� �+�
 	���� @�j� !�10�
 !8�� Securities and 
Exchange Ordinance, 1969 �5�� !8���� �������� 	
	��	
�� 
���� ����� �	��� 9:�, �II& �
 	�;�����3 ��*��� +:��; 

(�)  �G ���� ��� �G-������
3
 !2���30�� 
�
8> 
�u�} 	�X�0 ��4�5 6 

�	ST �G ���� (7
8� ����) 9:�, "#�� 9:� �
 	�;�����3 ��*��� 
+:��। 

�(। 9	5 6� ��>���� �� 
����� ����।(�) *	� !����� �G-������
3
 ���	�� 
��G
 	C	L�� 9�
�	�� �5 6�² �� �	
���� 9��0 +0, ��]F �^6�8, �G ������
3
 
�	
��0
 !2���30�� 
8� �
�s, 
�	ST �G-������
3�� �: 	�	;����
 �;3� 430 
	������0 ��]F 9	5 6� ��>���� �� 
����� ���� �	
�� ��	
��s 

��� ��6 5��� !*, !����3 �G-������
3
 !8�� �: 	�;�� ��*��� +:�� ��। 

(") ��-	�	; (�) �
 ���D M
>���, �	��� 9	5 6� ��>���� �� 
����� �����
 
��6�	�, �	
��> 1 �����
 ��	� 
�0 
�0 9��� ��
� 	�; 6�
> �	
�� ��	
��s 

��� ��6 5��� !*, 9	5 6� ��>����
 �	
��> 9��0�� �	
���� �� �5 6���
 "%% 
(´	�� �����) �
 !�	� +:�� ��s 

9�
� ��6 5��� !*, �F 9	5 6� ��>����
 �	
��> !���u��: �# (��) !��� d���
 
!�	� +:�� ��। 

(&) ��-	�	; (�) ��*�03 !����� 9	5 6� ��>���� �� 
����� ���� �
� +:�� 
!c	�2���dc �	m
�
 �� �����3� �� 6��6� �+� µ5� ��� !
	����
 
�
8> �	
��। 
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��
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	��	
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�	ST �G ���� 1 
�G-������
3
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8� ����] 	�	;����, "#"$’’ �
 �;3� 9��
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, ��	0� 
��� 7
8� ��	h
 	�X�0 
{> 6O�� ��2� +:0� - .	������
 	�	��0�2��
3��
 4�5 6 7
8�
 ����D 
	�NO� �G ���� �	
���:  

1. ���	�� ��G
 
	+� 
�	ST �	�����
 ���: 

2. ���	�� �G 
�	ST @	F �� @	F��2 6
 ��� 1 ��	�: 

3. ���	�� �G �� �G
r+: 

4. ���	�� ��G
 
	+� 
�	ST �d�� 
��d��
 ��	
�: 

5. ���	�� ��G
 
	+� 
�	ST �d��
 
�	8h �> 6��: 

6. 
�]F �	���	�
 �> 6��, *	� 5���: 

7. 
�83
 ��� 1 ¯���� (*	� 5���): 

8. �G� :�sM�� 6 �v !��5�1 ���� �
� +:0��� 	��� (+:0� 5�	��� ��+�
 �> 6��): 

9. �G ������
3
 !��X>�: 

(�)  9	� ��] 6F �> 6�� 
�� 1 
¯� ��� 6 ���0� �	
��	�। 

(�)  �	�	�� �G *	� 	�|�	}r��, 	�G� �� !����� ���
 �
H ����D �
� +:0� 5���, ��+� 
+:�� �F 	�	;����
 �;3�� 9��
 !����� ���
 7
8� ��:��
 �	;��
 5�	��� ��। 

(2)  9	� ��
g�� �� ���}
 ��0����, 9��
 �3�� 1 ��
3	
� 	�
��L� 	�	ª� +:��
 
9���� �� 5�	���, 
�	ST �^6�8�� ��0���30 
�� 
+�*�	2�� ���� �	
�।  

�G-������
3
 �� ��+�
 �����3� 9:��3�3
 (*	� 5���) 4�8
 1 ��	
�: 

���: 

	���
 ���: 

����
 ���: 

�0
: 

��	�: 

¯����: 

���30 �	
�0�� �W
: 

!m�� �W
: 

:-!�:�: 

[	�s ¶s �G-������
3
 �	
�0 �: 	�	;����
 	�	; %(�) !������� !2���30C��� 
�
8> �
� +:��।]  
 

(�	m
 �^6� @�+��

 �v) 
 
���	�� ��G
 �W
: 
!* �� 6��6�
 	��d �G ���� �
� +:0��� ��+�
 ��� 1 ��	�: 
�G �����
 
�0 1 ��	
�: 
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3
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2. ��	� 1 �	m�

 ¯����: 

3. ���	�� �G 
�	ST 
�j�
 
	+� �G-������
3
 
n�6: 

4. ���	�� �G 
�	ST 
�j�
 ��� 1 ¯����: 

5. ���	�� ��G
 ;
� 1 ��	� [	�	; " (2)] ��*�03: 

6. !* �� 6��6�
 	��d �G ���� �
� +:0��� ��+�
 ��� 1 ��	�: 

7. !* �� 6��6� �G *���:-����: �	
0���� ��+�
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��	
 �� 6��6� 	���� 

!��!�� !��n�	� �� !�
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